
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ʃ ẅ ᶡʄЇ ָ ‼ᵥ ₴ Ї ẅ

20Ѐ ᾭװ ẅ ɼ Ӎ ָ װ ֩ ᾭ

ᴮ К 

҅ɻ ᶡⅎ  

ᴂᾨ ҅ү ᶡⅎ ҅ҐЇ ‟ҐЇ ָᴰ Ғ֩

ᵥ ᾭ ẅ ᴮ Ї Ņ ᵥ ņ ῇŅ ᵥ ņ ŅῚ

ל ֥ņҲɼ 

Ẑ A῎ ᵥ ЇῚҲ ᵥ ֥ ῇ 1ֽᾣЇ

0.95ֽᾣЖ ᵥ ֥ ῇ 2.5ֽᾣЇ

1.2ֽᾣɼ 

ᵥ ғ ᵥ ⅎ⌡ ẅ Ї ẅ

4700 ҌᾣЃ ҅ЄЇ ᵥ ẅ 20ЀЇ

֩ ԋᾭ Ж ᵥ ғ ᵥ Ї ẅ 4325

ҌᾣЃ ԑЄɼ 375Ҍᾣɼ 

 

 

ԑɻ ⅎ  

Ӎ ָ װ ֩ ᾭ ᴮ К ᴂᾨ ꜙ ɻ ꜙ

ῗ ᴌ ҅Ґ ɼ 

505  2020 07 24  

ῗԓҲ  

 

 

Ҳ ҅ Ὴ Ҙ

ҟ ꜙ Ї ɻ ꜙɻ

ɻ ᵆɻ ꜙ Ί

Ҙҟ ᾨ ɼ ᴂΊ

ɻ ᴰ ‼ Ԑה ║ɻ

ῗҟꜙ ғ ᵆ

ҟ Ҙҟ

ЇΊ Ҳ ῳ ꜙ

ᴰ ꜙ Ԑꜙ

AAAAA ɼ Ὴ ԑ

ү ⸗῎ Їΐ

2000 ᵣ Ї ꜡

ҟ ꜠ғ Ҳ

ꜗɼ 

ẅ ᾭ ҟ ӐԎŀŀ ẅ ָ װ ᵥ ᾭ

К 

Ҙҟ ꜙ 

 

Ҳ ₧ ᾨ Ҙҟ ɻҵ

ҟ ɻ ₴ ⅎ

ⱵЇװ ғ ῇ

Ї ҿ  ᶱ Ⱶ

Ҙҟ Ї ꜡ ᴍ

ẅɼ 

 

IPOғ     

ꜙ             ᵆ 

              

ָⱵ       

Ҳ  



 

ҎɻԎ  

╦ ꜙҲ ҩ ⅎ ɼ҅ ҿЇᾭ ҅ Ї װ Ї Ὶלҟ

Ї Ґ∆Ӄװ Е 



 



҅ ҿЇ ᵥ ┼ⅎ ҅ ҟ Ї ⅎЇ ẅ Ї

Ї Ґ∆Ӄװ Е 

 

ɻ ⅎ  

1ɻה Їᾭ ᴮ ָ֩ ҅ ⌐ЇʃҲ ָ ΐ Ѓ2015 ḷ Єʄ

῍ Ӥ Ņ ָᶳ ֩  ɻᾭ ɻ ⌐ņЇ ָ װ ֩ ᾭ ɼ 

2ɻ ₴ ᴌ Ї Ғᾡ Ї ᶳ [2006]187  Ņ Ҳ

ᵥ ᵥ Ї ⅎ⌡ ẅ ņЇ Ҳ Ņ ņ ҿ ɼ ҿῚ

ⅎ Ї ҿԋ ꜙԓᾭ Ї ֩ ᵥ ᾭ ⅎ⌡ ɼ 

Ὶ ᴂהҟ ⅎ Ӥ װ ₴Ї ₴ ҟ ⅎ ᴌ [1995]48 Ѓ╦ ∆ Ὺ ЄЇ

ᴌ ҿԋ ֩ ᵥ ᾭ Ї Ӎ ᵥ ғῚל ֥ ⅎЇה ₴ ԋҟ ⅎ

Ѓԑⅎ ЄЇ ҟ ⅎ √ ɼ ⅎ [2006]187 Ї₴ ԋҎⅎ Ї ⅎ ɼ



╦ [2015]114 ⃰[2016]309 ḷ Ї Ҳ∆ ԋҎ ҟ ⅎ Е ᵥ  ɻ ᵥ

ɻῚל ֥Їᵜ ⅎ ד ԑⅎ ɼ 

ẅ Ї₴ ҟ ⅎ ꜙԓᾭ Ї Ғ ҅ ┼Ї ҟ ⅎ

₴ ɼ 

3ɻה ʃҲ ָ ΐ ẅ Ѓ ЄʄҲЇ ᵥ ᾭ ⌐Ґ ɻ ɻ

ָ Ї ҅ү Ї ₴ ᾭ Ї ҅ ᾭ ᵫ֩ К װ

К Ӎ־ ᴌК ᵫ К ָ ῗ ꜠ ɼ 

ᵲ ЕҲ Ѓ Є ꜙ Ԑꜙ   ԓᶉ 

ԓᵲ Ї ғ ῗ Ḫ Ї ᴂЕ 

Е010-57961169 

 

 

 

 

ҩ Ї ᵩ Ѓ ᶡ ЕҲ ῇ 45% үָ ЄЇ

Ғ ᵲ Ҳ ָ ЃḠ Ņ ņЄ ᴂ Е Ὶ ῇ

ꜙ ῗ ӎꜙК Ї ᴰ К ꜙ Ņүָ ņAPP

К 



үָ≡ ᴌЕ 

Ѓ1Є ԓ ⌡ үָЖ 

Ѓ2Є Ὺ ⌡  180 ҩү ЃῚҲ҅ү ῗ Є

Ὺ ⌡  300 үָɼ 

үָ ָ ᵥ ӊ Ї∑ үָ҅ ᴰ ҿŅ ᵥԓҲ ņɼΊᵩ

ҿЕ 

Ѓ1ЄŅ ņ үָ ԋỂ ҹ ‟ҐЇ Ҳ ᵥ ɼ 

Ѓ2Є ҿ Ї үָ ҹ Ể ҅ Ї ӥ ɻ ᵥ Ҳ ɼ

ָЇῚ₴ԓ װ ҿ ЇΊ ҅ Ї ҙҒ ЇҿῚ

╦ ɼ 

үָẨ Ҳ Ї Ҳ ῪẨ Ғ 1 Ї 1 ɼ 

Ņ ņ ҿ ᵲ ᵥẨ Ї҅ Ҳ ׃׃ ҿ ְɻ ₴

└Ὺ ɼ үָ≡ ᴌ ԑ Ї Ņ ņ Ὺ ⌡  180 

ҩү ЃῚҲ҅ү ῗ ЄῪ ⌡  300 Ї∑ῚӤ

үָ ᴓɼ 

3ɻ ҩ үָЇ ᴓ ᵫ≡ К 

ҩ үָ К ɼɟ Ї ҅ Ņ ņЇלᴂ ᵥ Ї

ᵲ∑ Ї ₉ Ӑ ɼ Ї ָ Ὺ ᵥ Ї Ὺ үָɼ

ҿ үָẨ Ҳ Ї Ҳ ῪẨ Ғ 1 Ї 1 Ї װ

ָ҅ү Ẩ Ӥ ԋ 180 ЇӤ үָɼ 

Ὺ ғ Ї ҿ үָЇῚ ᴓ Ņꜘ ∑ņЃTie-breaker ruleЇ

Ņ ∑ņЄ ҅ ≡ Ὶ ᴓ ɼ ₉ Ї ᶡ Ὺ ꜙ ῗ⌐ ꜘ

∑≡ ᴓ ᶡɼꜘ ∑ Ņ ӊ ᵥ ŀ> ⌐ Ҳ ŀ>ӥ ᵥ ņ ≡

ᴓ ҅ ∑Ї ҏ ≡ ד Ὶ ᴓ Їῴ ꜙӀ ”ɼ Е 

Ѓ1Є ӊ ᵥ  

ӊ ᵥ ᴑᵫ ᵥ Їᶡ үָ ᵥ ῎ ɻ Їᵜ ᵥ Ί ӊ Ї

үָ ᵥЇ Ғ ҿԋ ֙ Ѓ ɻ ꜙ Єҹ ɼ 

Ѓ2Є ⌐ Ҳ  

⌐ Ҳ үָ ᴰῗ ɻ ҟɻ ɻ Ὶל ꜠ɻ ҟ ɻ ֥

≡ɼῚҲ ⌡ үָ ҿЇ үָ҅ ᵥɻ ᵲ ҙ ֥ ҿῚ ⌐ Ҳ

Ӑ ɼ 

Ѓ3Єӥ  

₴ Ґҩװ ‟Ӑ҅ Ї ӥ ‼ ≡ үָ ᴓ Е҅ үָ

ӊ ᵥ ҙ ⌐ Ҳ Жԑ үָ ӊ ᵥ Ғ ᴑᵫ҅ Ї үָҒ

ԓ ҅ ҅ Ӑ ɼ 

Ѓ4Є ҏ ‼ᶳ ≡ ד Ὶ ᴓ Ї ԝ ”ɼ 

Ґ ⌐ ꜘ ∑Ӄᶡ Ί ᴓ Ņ ņ ᴓ ≡ ɼ 

‟҅Е≡ ҿῪ үָ 

ᾨ ӊ ᵥ Ї Ї Ņ ņ ᵲ Ї ᵥ ῎ Ї ≡װ Ὶ

ӊ ᵥ ɼῪ Ї Ņ ņד Ḧ ЇҙῚ ɻ Ểɻ ЇӤ ≡װ

Ὶ Ὺ ӊ ᵥ ɼҩ ӊ ᵥ Ї ӊ ᵥ ∑ ≡ Ὶ үָ ᴓɼ 

Ὶ ⌐ Ҳ Ї ⌐ Ҳ үָ ᴰῗ ɻ ҟɻ ɻ Ὶל ꜠ɻ ҟ ɻ

֥ Ї үָ҅ ᵥɻ ᵲ ҙ ֥ ҿῚ ⌐ Ҳ Ӑ ɼ



╦ Ї Ὶ҅ ᵲ ᵥЇᵜ Ὶ ɻ Ểɻ Ї ҙ ᵥ

Ї ֙ ≡װ Ὶ ⌐ Ҳ Ὺ Ї Ὺ үָɼ 

‟ԑЕ≡ ҿ үָ 

ᾨ ӊ ᵥ Ї ‟҅Ї ≡װ Ņ ņ ӊ ᵥ ɼ Ὺ Ї Ὶ׃׃Ḧ Ὺ

ЇῚ ɻᵥ Ї Ғ ≡װ Ὶ Ὺ ӊ ᵥ ɼ Ὺ ꜙ ῗ ҿῚ ד

Ὺ Ї≡ Ὶ Ὺ ӊ ᵥ Ї װ ⌐ Ҳ ≡ ɼ 

ҏ Ņ ņ׃׃Ḧ Ὺ ЇῚ ɻᵥ ֥ Ї ҙ Ὶ҅ ᵲ ᵥ Ї

װ ⌐ Ҳ Ņ҅ ᵥɻ ᵲ ҙ ֥ ņɼ װ Ņ ņ

⌐ Ҳ ∑ Їҿ үָɼ 

Ї ⅎ Ὺ ҟ Ӥ҅ ᵲ ᵥЇ Ὺ ֥ɻ Ể Ї׃׃

Ὺ ᵥЇ ⌐ Ҳ ᵥɻ ɻ ᵲɻ ֥ Ї ⅎŅ ņ׃׃Ғ Ņ ņ

Ї ≡װ Ὶ ⌐ Ҳ Ӥ Їҿ үָɼ 

ԑɻŅ ņ Ὺ ӎꜙ 

Ņ ņ ≡ ҿ үָ Ї Ὺ ғ ЕŅ҅ ɻ

Ὶ ᵒ Ї ҅ Ԑה װ꜠ Ї ׃ ҅ ņЇ ׃׃װ ᵲ Ņ ņ ҿ

үָ Ї Ὶ ῇ Ὺ ɼ 

Ņ ņ ≡ ҿῪ үָ Ї үָ ЕŅ үָהҲ Ὺ Їᶳ

үָ ɼņ װ ⅎŅ ņ Ὶ ῇ Ὺ ɼ 

Ὺ Ї ⅎŅ ņ Е ῇ ЇӤ Ὺ ЇᴰҒ

ᴰ К 

ʃүָ ʄ ҈ Е үָהҲ Ї Ὶהװ Ҳ ᾭ

үָ Їᵜ ᾭ Ғ ָ ᶳ ɼʃῗԓ ῗүָ

῎ ʄЃ ꜙ ῎ 2020 3 ЇҐ Ņ3 ῎ ņЄ Ҏɻ ῏ Ӥ ҏ

ԋ ɼ 

ҏ Ї ᾭ ҐЇŅ ņ҅ү ῇ װ Ὺ

₴ ҿ Ї ֢ ԓ Ὺ ү ₴ Ї∑ Ὺ Ж

֢ ԓ Ὺ ү ₴ Ї∑ Ὺ ֢ Ї ҙ ₴ װ

װ ֒ү Ὺ ᾭɼ 

Ӥ ЇŅ ņ Ὺ үָ Ї Ғᴰ ҿ Ὺ Ί ӎꜙ Ї װ ָ



үָ ᾭ Ї Ї ᶱ Ӏᵩ₴Ί ɻ

ӫ ₧ Ї ᶱ ₧ ЇҒԍ ᾭɼ 

ָ ᶱ ₧ Ї ₧ Ѓ Ӏᵩ ӫЄװ

₧ ⸗ ᾭԐ ɼ 

5ɻ ᵲ 

үָ Ὺᴗҟɻ ᵣɻῚל ЃװҐ ₴ ᵣЄ ᵲЇ ꜙײַ

Ї ₴ ᵣ Ὶל Ὺ ᵣ מ Ї ₴ ᵣ Ὶל Ὺ ᵣ үָ Ὶ ᶡ

ɼ 

үָ ₴ ᵣ ᵲЇ ꜙײַ Ї ᵣ מ Ї

ᵣҿ ᴑ ɻ Ҳ ЃװҐ Ҳ Є Ї װ ᴑ ɻ Ҳ Ї

₴ ᵣ Ӏ ꜙ ῗ ɼҲ ᵣҒ Ҳ Ї ₴ ᵣ ԓ

2 28 ╦ ῚӀ ꜙ ῗ ָ ‟Ї Е ָ ɻ ᴓ ᴌ ᴓ ᴌ ɻ ꜙɻ

ɻ ᵲ ᵣ ɻ ɻ Ὺ ῇ ‟ ɼ 

Ҳ Ҳ ῪᴗҟɻԐҟ ᵣɻῚל װ ῗ ⅎ ɻ ῎ ɻᶕЃ Є

ɻש ɼ 

6ɻ ᴑ 

ָ ӎꜙָ ɻ үָ װ Ї ʃҲ ָ ΐ

ʄ үָ Ὶ ᶡ ῗ Ї ῇүָ Ḫ ɼ 

ɻ  

ҏ Ї ᵩ ᵒ Ņ ΆņӐ ЇῚⅎ Ὺ Ӥ Ғ Ӑ ɼ (Bloomberg)

Ї׃ ָ 8Ҍ 15Ҍָɼ ᴂ ҏ ⅎ ӤҒ Ņ ņᴂ ‟Ї ҿ үָ

Ίᵩ ‟ Ғ҅ Ї ‼ ≡ Ὶ ᴓЇ Ίᵩ ‟Ї ῗ ≡ ɼ 

ᵲ Ņ ņᴂ Ὺ ҩ үָЇ∑ ‟Ї Ὺ ғ

ῗ ≡ Ὶ ᴓ ɼ ≡ ҿ үָЇ∑ Ὶ ῇ Ὺ

Ж ҿῪ үָЇ∑ Ὺ ῗ Ї Ὶ ῇ Ὺ ꜙ ῗ Ї ∑Ї

ᴰ ҅ ᴑɼᵜ Ņ ņᴂӤҒ Ї ᾭ ҐЇ ֢

ԓῪ ₴ Ї Ғᴰ ɼ Ї ᴂ ᵣ Ї үָ ῇ

Ғ ꜙ Ņүָ ņAPP Ї ῗ └ ꜙ ῗ ⸗ ɼ 

Ї Ғ Ὴ ᵲɻ ᵥ ָ 5000Ҍɼ Ὶ ┼ Ғ Ї ғҲ

Ӥ Їᵜ ד װ ᴂҏ ⅎ ɼ ᴂ ᵣ

ᴓЇװ ╦Ầ Ї ԓ ‟ үָ ꜙ ῗ ꜙ Ҙҟָ ɼ 

ᵲ ЕҲ ꜙ Ԑꜙ Ԑ  / ꜡   

ԓᵲ Ї ғ ῗ Ḫ Ї ᴂЕ 

Е010-57961169 

 

 

 

 

ʉ ҅ʊ ᶱ ꜙ ҅ Ί К 

ɖʃ ʄ Ӣ  

ꜙ ᶱ ꜙ ᶳ ₴Ί ₧ ꜙ ɼ

ғ Ί Ⱶɼ 

ɖʃҲ ָ ΐ Ḧ ʄ ԑ ԑ  

Ί  



ᶱ ꜙЇ ῗ ҟ ᶡ ₴Ί ₧ ꜙ Ж

₧ ꜙ Ї ₴Ίɼ 

ɖʃҲ ָ ΐ ⸗ ʄ Ӣ  

ɻ ᶱ װꜙ לԐῚה ꜠ ᵣ үָЇ ҟꜙ Ї מ

Ί Ж ‟ҐЇ מ Ί ɼ 

ʉ ʊ ҏ ῗ Ї ᶕ Ӏ꜠ Ї ᶱ ꜙ ҟꜙ Ї

Ӥ ᶳ Ί Ї ꜙҲ Ί ɼ 

ʉ ԑʊ ┼К 

ɖʃ ʄ Ҏ ҅  

ꜙ ɻḦ ҏ ꜙḪ ɻ֢ Ḫ Ї ḦḪ ɻḦ ɻ

ɼ ꜙḪ ɻ֢ Ḫ Ḧ ֢ Ӑ Ғ ԓҎ Ж ɻ Їᶳ Ὶ

ɼ 

ɖʃҲ ָ ΐ ⸗ ʄ ԑ Ӣ  

Ί ᵣ үָ ꜙ ῗ Ḧ ЇҒ ɼ Ί

Ї Ḧ 5 ɼḦ Ї ꜙ ῗ ɼ 

ɖ 12366 

12366 ꜙ Е װ ֢ ɼ 

ʉ ʊ ҿ Ӏ꜠ Ї Ԑ Ί ЇԐ

ҲӤ ┼ɼ҅ ‟ҐЇה ꜙ┼ ɻ ꜙ

⌡ ₴ Ї װ ᵲ₴ Ί ┼ Їᵜ Ї

₴Ί ɼ 

ʉ Ҏʊ үָ Ί Ὶ ᶱүָḪ К 

ɖʃ ꜙ ῗԓ ҅ ᴮ ꜙ ᵲ ʄЃ ʍ2016ʎ75 Є ῍  

үָ ӵ ɻַײꜙɻ ꜙɻ ֥ Ғ꜠֥Ї ẅ ЇҒ ᶱ ָ

⌡ ɻ ɻ Ḫ ЇӤҒ ᶱ ῗ ᴌ Ὶל ɼ 

ʃ ꜙ ꜙײַ ῗԓẦ ẅ ᶕ ᴶ ῗ ᵲ ʄЃ Ḉ⃰[2017]127

Є ԋҏ Ї ᴌ ԑ ҅ Ҏ ɼ 

ɖ 12366 

12366 ꜙ Е үָ Ί Ї Ғװ ᶱῚ Ї ҏŅүָņҩ ɼ 

ʉ ʊ ╦ үָ Ί ẅ ҅ Ὶ ᶱ Їᵜ

12366 ꜙ װ Ғ ᶱ ‟Ґ Ί ɼ Ӑ ῚלḪ Ї ᴓ ɻ

ɻ ᵥ Ғ ᶱ ɼ 

ʉ ʊ ῗԓ Ὶל ֙К 

ɖ  

Ї Ғ Ί Ї Ӏ꜠ Ї ꜙ ῇ

ᵤԓ ῇЇ ҅ ɼ 

ɖ  

ⅎҿҒ Ї ԋ Ņ ᵯ ņЇ ֥

ԋ Ї ɼ 

ʉ ʊ 

ҿ Ί ӎꜙЇ ᵫ Ї Ӥ Ї ᾭ

ɼ 

ᵲ ЕҲ Ѓ Є ꜙ Ԑꜙ    

ԓᵲ Ї ғ ῗ Ḫ Ї ᴂЕ 



Е010-57961169 

 

 

 

 

Ņ ҅ ֥ⱵЇ∕ ҅꜠ⱵņЇ ᴗҟᵲҿ ɻ ᵩЇ

꜠֥ҟ ɻꜘ ɻ ŅҲ ∕ ņ ԎⱵҏ ᵲ ɼ 

ԓ ᴗҟ ֩װ ᴗҟ 15%ᴮ ɻԚ ᴮ Ї א ᴗ

ҟ ᴗҟɼᵜ ꜙҲЇ ԓ√∕ ᴗҟ ҹ╦ ῇ ɻ‰ ֥ҿ ɻ

ῇᵤ ‟Ї ᴗҟ Їᴗҟ ᴍ ⅎҒ ᴗҟ

Ї ᶡⅎ Ҳ‰ ֥ Ґ ₴ ɼ 

҅ɻӀ  

ʍ2016ʎ195 ʃ ᴗҟ ᵲ ʄЇŅ‰ ֥ И1/2 Ѓ ԑ

‰ ֥° ҅ ‰ ֥І Ҏ ‰ ֥° ԑ ‰ ֥ЄЈ1ɼᴗҟ‰ ֥ ҿ Ї 0ⅎ Ж ҅

‰ ֥ҿ 0 Ї ҩ Ж ԑ ‰ ֥ҿ 0 Ї 0ⅎ ɼņ 2018 2 Ҳ ┼

ʃ ᴗҟ ʄŅ26.ᴗҟ Ҏ ‰ ֥ҿ ẅЇ ᵫ ᴗҟ К Е ẅ 0

ɼņЇ ҅ ‰ ֥ҿ 0 ẅ Ї ҩ Ж ԑ ‰ ֥ҿ 0 ẅ Ї 0ⅎ ɼ 

ҏ Ӏ └ ҿ ẅ Ї ῎ ₴ ‰ ֥ ᴰẘ ‟Ї ᴗҟ ҅ ‰

֥ҿ-10ҌᾣЇ ԑ ‰ ֥ҿ 10ҌᾣЇ ₴ᴗҟ ‰ ֥ ҿ-200%Ї Ғ ᴗҟ‰ ֥

‟Ї ẅ 0 ԋ ẅ ɼᵜ ᴗҟ

‟Їᶕ ⅎ Ҳ ᴗҟ ᴍҲ ⅎẅЇ ɼ 

ԑɻ  

‰ ֥ ‰ ֥ ꜘ ғҏ ‰ ֥ Ї ‰ ֥ ԓҏ ‰ ֥ Ї‰ ֥

ҿ Ж ‰ ֥ ԓҏ ‰ ֥ Ї‰ ֥ ҿ ɼᵜ ҏ ‰ ֥ҿ ẅ Їⅎ Ҳ

ẅ ֥ Ї ₴ ᵜ ҿ ẅЇ Ґ ᵜ ҿ ẅ ɼҿԋ

ᶕ  ‟Ї ᴂ ⅎ ҿ ẅ Ὶ ẅЇ ‰ ֥ И1/2[( ԑ ‰ ֥Ј

҅ ‰ ֥)/ ҅ ‰ ֥ ẅІ( Ҏ ‰ ֥Ј ԑ ‰ ֥)/ ԑ ‰ ֥ ẅ]ɼ

῎ ẅ׃ ”ԓⅎ Ҳ‰ ֥ ꜠ Їⅎ Ҳ ‰ ֥ ẅ׃  ֥ ɼҐ

ᴂ ᶡⅎ ҩ Ґ ᴗҟ ᴗҟ ⅎ ɼ 

Ҏɻ ᶡⅎ  

HS ῎ ҅ ԓ 2010 ЇӀ ֥ ש҅ Ỵ֥ Ὺ ᴗҟЇ Ḫ ┼ ҟЇ

῎ ԓ 2016 ᴗҟЇ2013-2015 ῗ ꜙ ҐЕ 

 
ʍ2016ʎ195 ʃ ᴗҟ ᵲ ʄҲ‰ ֥ Ї ԓ ᴗҟ 2013

ɻ2014 ‰ ֥ ҿ ẅЇ‰ ֥ 0ⅎ ɼ 

Ї‰ ֥ =1/2[( ԑ ‰ ֥Ј ҅ ‰ ֥)/ ҅ ‰ ֥ ẅІ

( Ҏ ‰ ֥Ј ԑ ‰ ֥)/ ԑ ‰ ֥

ῗԓ Ҳ‰ ֥  



ẅ]=[-1,763.51-(-2,466.76)]°|-2,466.76|+[6,512.81-(-1,763.51)]°|-1,763.51|ƈ497.82%Ї ‰ ֥

ᴍ ‼Ї ‰ ֥ Ǝ35% Ї ⅎҿ 9-10ⅎɼ 

ה ꜙ Ї2013 2015 ЇHS ῎ ה ֥ └ ⌐ Ⱶ ԓ Ї

Ґ ‰ ֥ ᴗҟ ‟ɼ ҩ ҐЇ‰ ֥ ⅎ 9-10ⅎЇ

HS ῎ ᴗҟ ֥ ɼ 

ɻ  

ҏ ᶡⅎ Ї Ҳ ‰ ֥ ẅ 0 Ї‰ ֥ ᴗҟ

‟Ї ԓ√∕ ᴗҟ Ғ῎ Їᴗҟ‰ ֥ ᵩ ₴Ὶ Ⱶ ᴍẅɼ

ᴂ ‰ ֥ Їᶕ ⅎғᴗҟ ‟ Їᶕ ᴌ ᴗҟ

ᾥⅎ֩ ᴗҟ ᴮ Їה ᴗҟ Ӏ∕ Ї ᴗҟ Ⱶ ɼ 

ЕҲ Ѓ Є ꜙ Ԑꜙ ῎  ꜙ ғ  

ԓᵲ Ї ғ ῗ Ḫ Ї ᴂЕ 

Е010-57961169 

 

 

 

 

 

2020 7 17 ЇҲ ᴰ Ԑꜙ Ѓ ᴯЄ ᶱҘ ꜙ - 1 ֥

Ҙ ↔ ҏ ║֢ ꜗ ɼ Ҙ ↔ ᴗ ABSЇ ҟ

῎ ᵲҿ ָЇ ║ ᴓ ῎ ᵲҿ ָ ЇҲ Ḫ ᴑҘ ↔

Ї֪ Ԑꜙ ᶱҘ ꜙɼ 

 

Ҳ ꜡ⱵŅ - 1 ֥ Ҙ ↔ņ ꜗ  

Ҳ ꜠  



Ҙ ↔ ֥ ָ Ҙ ↔ ָ ɻ ָᶳ ӵ

֩ ẃ ɻ ɼỴ ҿ 20ֽᾣЇ 7.78ֽᾣЇῚҲᴮ

ᾨ ֥ ║ ҿ 7.16ֽᾣЇᴮᾨ ֥ ║⌐ ҿ 3.67%Їᴮᾨ ֥ ║ ҿ AAA ɼ 

Ҳ ᴰ Ԑꜙ Ѓ ᴯЄ ᴑ Ҙ ↔ ꜙ Ї Ҳ ҿῚ ᶱ ꜙ

ɻ֢ ɻ₴Ί ᴰ ӫ Ὴ ꜙɼ 

Ҳ ᴰ Ԑꜙ Ѓ ᴯЄ Ņ וּ ɻ Ḫ ҟɻҘҟ ꜙņ ꜙ ,ᶳ Ὴ

ꜙ , ꜙɻ ꜙ ꜙɻ ꜙ Ҙҟᴮׂשғ ꜙ װ, ┼ҏ ɻҏ

ɻ ɻ ẅ ꜙ Їװ ꜙ Ї ҿ ᴗ

ҟҏ Ї ꜠ ║ ằ Ⱶ ɼ 

 

 

 

 

 

7 21 Ґ Ї Ҏ ꜙ ꜙ ∕ 1 ᴰ ҏ֢ ꜡ • ᴗҟ ҏ

Ҙ ҏ֢ ⸗῎ Ӄ ɼ 

ᴰҏΐ 41 ɻ Ҙҟ ꜙ ҿ ЇҲ Ҳ ꜙᵲҿ Ὺᴰ Ԑꜙ

ꜙ Ԑꜙ ᴰ ɼҲ ᴰ Ԑꜙ ᴯָ ЇҲ ꜙ Ԑꜙ

ᴯָ ש ῎ ᴰ ɼ 

Ҳ ꜘῇ Ҏ ꜙ Ї ꜡Ⱶ ∕ ҟ 



ᴰ ꜘ ҏ ɻ ҡ ӫ ֬Їҏ֢ Ԑ ᾣЇҏ ◖ ӫ ɻ

ҡ ◖ӫ ɻ ᴵЇҏ Їҏ֢ Їҏ ◖  Їҏ֢

◖ Ї ҡ ◖ ָ ɼ 

 

ꜙ ∕ √  

א ∕ Ї ԋ҅ Ҏ Ⱶ ɼ 

7 21 Ї 133 ᴗҟ ∕ ҏ Ї ẅ 2.62ҌֽᾣЇ︠   1991.5ֽᾣɼה ῳ

Ї Ҏ Ҏ ҅ 60 ᴗҟ ∕ ҏ ЃῚҲ 27 Їҏ 19 Ї 11 Ї 3 Єɼ 

︠ה Ї Ҏ ∕ ҏ ᴗҟ︠ 1185ֽᾣЇ Ὴ 60%ɼה ẅ Ї ֙ᴗҟ ╦

ẅ 1.5ҌֽᾣЇ Ὴ 58%ЇҲ ɻ ⸗῎ɻҲ ῎ ɻ ֥ҟɻ ɻ ῏ ῎

ẅ ֽЇ ҿҲ ∕ Ņ῏ ņЇῚҲ Ҏ ᴗҟ 5 ɼ 

Ҏ ꜙ 2018 11 14 װ꜠ Ї ꜙ Ҏ ҅ᵩ ∕

ῳ┼ ᴑꜙЇ Ⱶ ᵲ Ї Ҏ ᴗҟ ҏ ɼ 

ҟ ҿ Їҿ Ҏ ᴗҟ ᶱῊ ꜙЇ ╦

120 ᵯ ɼ ғ ∕ ‼ Ї ꜙ ∕ᴗҟ ɼ 

ꜙ ∕ ҅ Ї Ҏ ꜙ ЃҐ Єא ֬₴ Еҏ ᴗҟỴ ᴗҟ 5014 Ї

ᴗҟ 502 Ї ᴗҟ 112 ɼ 

║ɻ ɻḪ ЇVC/PE Ї ɻᴰ ɻ ꜙɻ Ҳב Ї

ҟ ҿ Їҿ Ҏ ᴗҟ ᶱῊ ꜙɼ 

Ї ɻ ɻ ɻ ɻ ɻ ɻ ɻ ɻ 9 Ҏ ҿ Ї

ה 19ү └ 28үЇ Ҏ Ҳ Ὴ ɼ 



 
Ҳ ŅӐ ņ Ԑ ḓ ҏ ║ Ї ῎ ԓ 6 1 ֢ԋ ∕ IPOҏ Ї

╦ ҲɼῚҲЇ῎ ԋ ᵣ ɼל Ї ҅ү ֥ҟЇ ָ

Ї ꜠ԋ֥ҟ Ї ү֥ҟ ꜡ ɼ 

╦Ҳ ᴰ IPO 40 Ї ҟ ῏Ї Ҳ ꜘῇ Ҏ ꜙ Ї װ ҿ Ї ꜡

Ⱶ Ҏ ∕ᴗҟЇ Ҙҟ ꜙЇҿᴮ ᴗҟ ҏ ɼ 

 

 

 

 

 

ῇ‼∑ ᶡŀŀḦ ꜙ ῇ  

ʉᶡʊ ῎ ғӞ῎ Ї Ӟ῎ ῎ Ї ᶱ ᶳ Ӟ῎ ᴌɻ ║

︠ ᴌ Ї₴ΊḦ Ḧ ꜙɼӞ῎ מ 10%Ḧ Ї ῎

ῴ מ 50%Ḧ ЇῚᵯ 40%Ḧ ῎ Їמ מ ɼ Ӟ

῎ Ὶל Ѓ Ӟ῎ ῎ ЄЇ ῎ ◐ᵯ Їᵜ Ὶ

ịɼ ῗ ЇḦ ָ Ҳ Ḫ ָ

Ї Ὶ ᶱ Ὺ ≡ ЇḦ ָ ᵲ Ḧ 10 Ї Ӟ῎

Ḧ Ї Ḧ Ḧ Ḧ ᵲЇ ҙӞ῎ ɼẐ

Ғ ꜙ ҏ Ὶל ꜙɼ 

ᶡҲЇ ῎ Ӟ῎ ҏ ╦ Ὴ Ḧ ꜙЇӞ῎ Ғ ה ῎ ᶱ ꜙ Ї

ῚғῚל ԓ ҅ ᶕ Ї Ḧ ꜙҲ ꜙ Ғ ⅎ ɼ ,

ꜙΊ ῗ Ї Ҳ ꜙ Ғ ⅎ ɼ Ї ῎ ᶱ Ḧ

ꜙ ԓ ӎꜙɼ 

ᶡҲ,Ѓ1Є Ӟ῎ Ҳ Ḧ Ї Ḧ ῎ Ḧ

Ḧ ᵲЇӞ῎ ῎ ῎ ᶱ ꜙ ⌐ ЖЃ2Є ῎

ῗ ₴ΊḦ Ї ᵲ ῎ ҙ Ḧ 10 ЇӞ῎ Ғ ┼

῎ Ḧ ꜙЖЃ3Є ῎ Ӟ῎ Ίᵩ ‟ ᶱḦ ꜙЇ ꜙΊ Ғ ש Їᵜ

Ҏ∑ ῇ‼∑ ᶡ 

ҟ  



Ї מ ׃ 10%Ї └ Їמ ҙ ԓӞ῎ Ὶל

Ї ῎ ◐ᵯ Ї׃ ịЇ Їҏ ‟ ῎

Ғ ү Ὺᴑ҅ א ⅎ ịῚ ⌐ ɼ

ҏ ‟Ї ῎ ᶱ Ḧ ꜙҒ ҅ Ὺ ӎꜙ ᴌЇ ԓ ҅ ӎꜙɼ 

ⅎ ᶳ :ʃᴗҟᴰ ‼∑ 14 ŀŀ ῇʄ ɻ Ї ҅ ῗ Жʃʁᴗҟᴰ ‼∑ 14 

ŀŀ ῇʂ 2018ʄ 26-30 ɻ 33-40 ῗῪ ɼ 

ῇ‼∑ ᶡŀŀ ꜙ ῇ  

ʉᶡʊ ῎ ғӞ῎ ЇҿῚ ɼ Ї ῎ Ӟ῎ ᾨ

ɻ Їҙ Ӟ῎ ֢ Ҳ

Ї Ӟ῎ ֢҅ᴓ Ї ԓӞ῎ ҹ ɼẐ ׃ ҅

ӎꜙɼ ᵲ ᶕ ‼ Ї ῎ Ҳ ЇӞ῎ ҅ ᴗ

ҟЃװҐ Ņ ᴗҟņЄ װ ῎ ᵲ ҏ ֢ Ї ᴗҟ

◐ᵯ ӎꜙ Ғᴰ֩ ῎ ╦ ┼ ɻҙ ◐ᵯ ӎꜙ ᴗҟ ד ┼ ᴑᵫ

֥ ⌐ ɼ 

ᶡҲЇ ῎ ≡ Ὶלᴗҟ ҏ ῎ א ᵲ Ї ԓҐ∆ҩ

ү╦ Е҅ Ғ ᴰᶕ ῎ ◐ᵯ ӎꜙ Ὶלᴗҟ ┼ ┼Жԑ Ẑ

ᴗҟ Ғ֩ ῎ ╦ ┼ ɻҙ ◐ᵯ ӎꜙ ᴗҟ ד ┼ ᴑᵫ ֥ ⌐ ɼ

ԓ ῎ Ҳ ֢ Ӟ῎ Їҙ ῎ Ҳ Ὶלᴗҟ

ЇῚלᴗҟ װ ῎ ᵲ ҏ ֢ Ї ҏ

῎ ᵲЇ ЇӞ῎ ῎ ԋ ῎ ⌐ Ї

῎ ᶱ ꜙ ԓ ҅ Ὺ ӎꜙɼ 

ⅎ ᶳ Еʃᴗҟᴰ ‼∑ 14 ŀŀ ῇʄ ҅ ῗ Жʃʁᴗҟᴰ ‼∑ 14 ŀŀ ῇʂ

2018ʄ 33-34 ῗῪ ɼ 

ῇ‼∑ ᶡŀŀ ┼ ᴌ ꜙ ῇ  

ʉᶡʊ ῎ ғӞ῎ ЇҿῚ ҅ ┼ ᴌ ɼ Їҿ ḦḪ Ὴװ ᴌ

ғӞ῎ Ї ῎ Ӟ῎ ⸗῎ Ӟ῎ Ὺ ᴌ Ї

Ҳ Ὴ ɻש ỴԓӞ῎ Ὺ ҲЇ ָ Ғ ש Ὶל

ҲЇ Ҳ ɻ ֥ Ӟ῎ ɼ ῎ Ҳ ЇῚלᶱ ⌐

῎ ᵲЇ ᴌ ┼ ᵲɼӞ῎ ῎ Ҳ ש Ї

Ӟ῎ Ғ ⌐ Ҳ ɻ Ї Ҳה ⌐ ɼӞ῎ Ї

ⅎ מ ЇῚҲ מ ᶡҿ ᴍ 5%Ї מ ᶡҿ ᴍ 65%Ї מ

ᶡҿ ᴍ 30%ɼ Ӟ῎ Ї מ ᴍ 10% ɼ 

ᶡҲЇЃ1Є ῎ Ҳ Ї ᶱ ᴌ ┼ ᵲЇ ῎Ӟװ ῎

῎ ᴌ Ҳ ⌐ ЖЃ2Є ῎ Ӟ῎ ⸗῎ Ҳ

ᴌ֥ ЇӞ῎ Ӥ ᴌ Ҳ ɻ ֥ Ї Ӏװ Ὶᶕ Їᵜҏ

Ӏ ԓḪ Ὴ ЇӞ῎ Ғ ⌐ Ҳ ɻ Ї Ҳה ₉ӓῊ

⌐ Ї ῎Ӟװ Ғ ┼ ῎ Ҳ ЖЃ3Є ῎ Ҳ֥₴ ҿ ┼ ᴌЇΊ

Ғ ש Їᵜ ЇӞ῎ ⅎ מ Ї מ ׃ 5%Ї ׃ ῗ └

Їҙמ Ӟ῎ Ї׃ מ ᴍ 10% Ї ῎ Ғ ү Ὺᴑ҅

א ⅎ ịῚ ⌐ ɼ Ї ┼ ᴌ ҟꜙҒ ԓ

҅ Ὺ ӎꜙ ᴌЇ ԓ ҅ ӎꜙɼ 

ⅎ ᶳ Еʃᴗҟᴰ ‼∑ 14 ŀŀ ῇʄ ɻ ҅ ῗ Жʃʁᴗҟᴰ ‼∑ 14 ŀŀ

ῇʂ 2018ʄ 12 ɻ33-40 ῗῪ ɼ 

Е  



 

 

ō ō 

1. ԓ ᴌᶳ ҙ ҩ ῎ ҩ ῎ װ ῎ ҩ К 

Е ʃῊ Ҳ ᴗҟ ᴓ ҟꜙ ∑Ѓ ЄʄЇ ᴌҲŅᶳ ҙ ҩ ņ

Ņ ᴑ῎ Ӑ ņ Ї ה Ӏᵩ Ӑ ЇҒ װ Ӏᵩғ ῎

ɼ 

2. ῎ ῇ∕ ⅎ ‼Ņ ҩ ҟ ῇ Ғᵤԓ 6000ҌᾣЇҙ Ї

Ғᵤԓ 50%Ї Ғ ԓ 2000 ҌᾣņЇ ∑Ņ Е = -1ЇῚҲ Rn

ש ҅ Ѓ n Є ҟ ῇņЇ ֢ Ҳ 2017 ꜙ Ї2018 2019 ꜙ

 Кװ

Еҿ Ḧ ‼ Ї2017 ɼ 

3.῎ Ҳ Ї ᾥ ҅ Ї ║῎ Ѓ Ὺ ɻῪ ᴰ ЄῪ К 

Е ʃ ║῎ ҟꜙῪ ┼ ʄ ῏ ῏ Ї ᴌ ֢ɻ ɻ₴Ί

ᾥ ḷ Ї ║῎ Ὺ ... ᴌ ֢ɻ ɻ₴Ί ╦Ї

Ὺ ɼ 

4. ║῎ Ґ ῎ ῎ ҡЇ ║῎ ҿװ ῎ К 

Е ║῎ ʃ ║῎ ῎ ʄ ҈ Ҳ ῎ Ї Ғ

ʃῊ Ҳ ᴗҟ ᴓ Ӏ⸗║ ҟꜙ ʄ ԑ ҅ ῗԓӀ⸗║ Ғ ῎

Ї ɼ 

5.Ḧ ῎ װ К 

Е ԐḦהɼװ Ҳבҟꜙ ῎ Ὴ ЇῚḪ ʃḪ 4 -Ḧ

῎ Ḧ ҲבЃ Єʄ ɼ 

ō ⅎ ō 

6.ʃⅎ ⸗ ʄ ҅ Ї ῎ ῇ∕ ᴌҲŅ‰⌐ ņ Ὺ ῎ ‰

⌐ К 

Е ʃⅎ ⸗ ʄ Ҏ ԑ ЕŅ‰⌐ Ї ԓ ῎ ҡ ‰⌐ ЇҒ ҡ Ї

װ ╦ ᵤ ҿ ᶳ ņɼ 

7.ʃⅎ ⸗ ʄ ֒ Ї ῎ ῇ ᴌҲ ҟ ῇ ҿ К

ῇ ֙ ꜙ װ К 

Е ɼʃⅎ ⸗ ʄҲ └ ꜙ ҿ ɼ 

8.ʃⅎ ⸗ ʄ Ӣ ЃԑЄ Ї∕ ῎ ₴∕ Ӑ҅ЕŅ 60ү֢ Ї

ᴍ ᵤԓ ẅņЇ ֢Ї ҅ ῇŅ 60ү֢ ņ К 

Е ֢ ∑Ї ֢ Їװ╦ ᴍҿ ֢ᴍɼ ֢ Їҙ╦҅ ᴍᵤԓ 1ᾣ Ї

ᴍ ῇŅ 60ү֢ ņ ɼ 

ЕῊ Ҳ ᴗҟ ᴓ ῎  

 

 

 

 

Ṣ ϼ╦ҒӊЇҏ ῎ ԋ א ‼Ї ҿ 6 1 9 30 Ї

ΐ 4ү Ї ‼ҿ 300ᾣ/ ɼŅ ņ Ņ ņῴ ҿ ῗ Ї ӍЇ ҩ Ӎ־ ⌡К

ᴗҟ К ᵫ Кא Ї ב ҅Ґ~ 

҅ɻ VS  

Ҏ Е ғ ⅎ  

ᴗҟ Ņ ņŅ ņ ֩װ К  



Е ָ ᵣҿԋ ị ᵲҟ Ґ ꜠ײַ Ї ⅎɼ 

Е ָ ᵣҿ ᶱ Ї ɻ ɻ ɻ ῇ Ӑ ⌐

₴Ї ⌐ɼ 

ԑɻᴗҟ К 

ʉ ʊ 

ʃῗԓ < ⸗ > ʄЃ ằʍ2012ʎ89 Є ҈ Еַײ꜠ Ԑה

ᵲҟ Їᶳ ֩ ᵣ ɼ ָ ᵣ ꜠ײַ 35ŏװҏ Ԑה ᵲҟװ Ғ

ᵲ ᵤ└ 33ŏװҐ Ї ꜠ײַ Ї ῇŅ ņ ɼ 

ʃҲ ָ ΐ ᴗҟ ᶡʄЃҲ ָ ΐ ꜙ ת 512 Є Ҏ Їᴗҟ

ɻ ₴Ї‼ԍ ɼ╦ ɻ Ї ᴗҟ ҅ מ ᴗҟᴑ

꜠ײַ Ї ɻ ɻ ɻ ɻ ꜘ ɻꜘ Ї

װ ғ ᴑ ῗ Ὶל ₴ɼ 

Їᴗҟ ‼ ꜠ײַ ῇ װ ᴗҟ ╦ ɼ 

ʉ ʊ 

ʃ ꜙ ῗԓᴗҟ ⌐ ʄЃ ⃰ʍ2009ʎ3 Є Ҏ "ῗԓ

⌐ " ῗ Їʃᴗҟ ᶡʄ ᴗҟ ⌐ Ї ҐῪװ ЕЃԑЄ

ҿ Ḧằɻ ɻᵥ ɻ֢ ⌐Ї ᴗҟ ῎

ɻ ᴗҟ ɻ ᶱῠ ְ ɻᶱ ɻ ɻ

ɻ ɻ ɻ ֢ ɼ 

Їᴗҟҿ מ Ί ⌐ Ғ ᴗҟ ╦ Ї ⌐

‼ ╦∆ Ї ᴗҟ ⌐ ₴ЇҒ ɻ 14% ⅎЇ‼ԍ ɼ 

Е 

1.ʃῗԓ < ⸗ > ʄЃ ằʍ2012ʎ89 Є 

2.ʃҲ ָ ΐ ᴗҟ ᶡʄЃҲ ָ ΐ ꜙ ת 512 Є 

3.ʃ ꜙ ῗԓᴗҟ ⌐ ʄЃ ⃰ʍ2009ʎ3 Є 

4.ʃ ꜙ ῗԓ ꜡ ʄЃ ʍ1998ʎ155 Є 

Еҏ ꜙ 

 

 

 

 

01. үָ Ї ᵫ К 

ЕЃ҅Є ɻ ғ  

Е⸗ ָ ʉ ָ ꜙ ʊЇ ῗḪ Ї ɻ

ⅎ ש ש ɻ үָ ש ש ɻ ש ש ꜗ Ҳ ɼ

ש ῇ ҏ ʉ ֥ ʊ Ї ʉ ʊ Ҳ Ї ʉ ҏ

ʊꜗ ɼ 

Е Ї ⅓ ʉ ᴓʊ└ ᴓЇ

ᵲ ɼ ᵲЇ ꜙ ῗɼ 

Ї Ї Ғᾡ ῴ

ɼ 

Е ꜗ Ї Ὺ ָ Ї Ї Ї ₵

ʉ ꜠ ʊ Їῴ ᵲ ɼ ԓ ⅎ Ґ ꜗ

үָ Ї ᵫ К 



ɼ ש ᾡ ҅ Ѓ ╦ ⸗ ꜙ ⸗ ЄЇῚ

Ї ꜙ ῗɼ 

ЃԑЄ ָ ꜙ WEB Ѓ Є ɻ ғ  

Е ָ ʉ ָ ꜙ WEB Ѓ Єʊ Ї װ үָ Ѓ Є

Ї ʉ ʊ--ʉ ʊ-- Ї ɼ 

Е Їᴗҟ ָ үᵩ ҟӀ ʉ ָ ꜙ WEB

Ѓ Єʊ Ї ɼ 

Е Ї װ ʉ ʊ--ʉ ʊ ɼ 

02.үָ ᵫ К 

Е ֢ ꜗ Ї үָ APP ָ ꜙ ҟꜙ ⸗ ɼ

Ғ Ї ᴰ ” ɼ ꜗ Ї APP ָ ꜙ ɼ

ҿŅ* * * Ї ῗ └ ‟ņɼ 

03. ᵫ үָ ʃ ʄ К 

Е ʃ ꜙ ῗԓ үָ < >Ѓ ӫ Є ҿ< > ῗԐ ῎ ʄЃ

ꜙ ῎ 2018 55 Є Ї ָ Ί ҿ 2018 12 31 Ѓ Єװ╦үָ

Ѓ Є ‟ Ї ꜙ ῗ Ίʃ ʄЃ ӫ Єɼ ָ Ί ҿ 2019 1

1 Ѓ Єװ үָ Ѓ Є ‟ Ї ꜙ ῗҒῴ Ίʃ ʄЃ ӫ ЄЇ ҿ

Ίʃ ʄɼ 

ָ װ ָ ꜙ web Ί ָ 2019 װ үָ ʃ ʄЇ└⸗

ꜙ Ί ҿ 2018 12 31 Ѓ Єװ╦ үָ ɼ 

ָ ְ ╦ ⸗└ָל ꜙ ╦ Ίʃ ʄЇӤ װ ꜡ ʃ

ʄɼ 

ָ ⸗└ָל ꜙ ҿש Ίүָ ʃ ʄ Ґ∆ ᴌ Е 

Ѓ҅Є ָ ָ ᴓ ᴌ ᴌЖ 

ЃԑЄ ָӫ ɼ 

Е ֪ ꜙ 

 

 

 

 

҅Е ῎ ᴑꜙ ị ԋ҅ ֥ Ї ԓ   Ї ʃ

 ꜙ ῗԓ   ῗ ῎ ʄ(2020 9 ) Ї װ

֩ ᾭ ẅ ᴮ ɼ Ї ᴂ ᵫ К 

ЕʃҲ ָ ΐ ẅ ᶡʄ ԑ ҅ Ї ָ ҿ ᾭ ЇҒ

Ί ẅ Ҙ ɼᵶ῎ ʃ  ꜙ ῗԓ   ῗ

῎ ʄ(2020 9 ) ᾭ ẅ ҿЇҒ Ί ẅ Ҙ Їᵜ װ Ί ɼ ᵶ῎

Ї  Ņᾭ ņ ɼ 

ԑЕ ῎ Ґ ҅ ᶱᵥ ꜙЇ ʃ  ꜙ ῗԓ  

ῗ ῎ ʄ(2020 8 ) Ї ֩װ ᾭ ẅ ɼ ῎ 2020 1 ᴓ

ᵥ Ίԋ 3 ẅ Ҙ Ї ᵫ К 

Е ʃ ꜙ ῗԓ   ῗ Ԑ ῎ ʄ(2020

4 ) Ї ָ ʃ  ꜙ ῗԓ   ῗ ῎ ʄ(2020

8 ) ʃ  ꜙ ῗԓ   ῗ ῎ ʄ(2020 9

) ῗ ᾭ ẅ ЇҒ Ί ẅ Ҙ Ж Ί ẅ Ҙ Ї Ί

ҿ  



ᵲ Їῴ ᾭ ẅ Ί ɼ ᵶ῎ ֩ 2020 8 ῎ ᾭ

ẅ Ї ԓ 1 ᴓ Ί 3 ẅ Ҙ Ї ᵲ ԋЇ Ї Ί Ї

ῴ Ί ɼ 

ҎЕҿԋ   ᵲЇ ῎ ԋ҅ Ḧ Ї ʃ

 ꜙ ῗԓ   ῗ ῎ ʄ(2020 8 ) Ї ָ

Ḧ ῇЇᾭ ẅ ɼ ԓ 1 ᴓ Ḧ ῇЇ ῎

1 Ίԋ ẅ Ҙ Їᵜ װ Ί Ї Ғ ᾨ֩ ᾭ ẅ ῴ Ί

К 

Е ʃ ꜙ ῗԓ   ῗ Ԑ ῎ ʄ(2020

4 ) Ї ָ Ί ẅ Ҙ Ї Ί Ί Ї ᾨװ

ᾭ ẅ Ї ԓ ῗᾭ ẅ └ 1ү Ὺ Ίɼ Їᵶ῎ ᾨװ

֩ ᾭ ẅ ᴮ Ї ῴ Ί Ї Ί ҿ ῗᾭ ẅ └ 1ү Ὺɼ 

Е ʃ  ꜙ ῗԓ   ῗ ῎ ʄ(  

ꜙ ῎ 2020 8 ) ʃ  ꜙ ῗԓ   ῗ

῎ ʄ(  ꜙ ῎ 2020 9 ) ᴌᾭ ẅ ᵫ Ί К 

Еʃ ꜙ ῗԓ   ῗ Ԑ ῎ ʄ( ꜙ

῎ 2020 4 ) Ҏ Е ָ 8 ῎ 9 ῎ ῗ ᾭ ẅ ЇҒ Ί ẅ

Ҙ Ж Ί ẅ Ҙ Ї Ί ᵲ Їῴ ᾭ ẅ

Ί ɼ 

ָ Ί ẅ Ҙ Ї ῎ Ί Ί Ї

ᾨװ ᾭ ẅ Ї ԓ ῗᾭ ẅ └ 1ү Ὺ Ίɼ 

Е ꜙ  

 

 

 

 

01. ᵫꜘ Ҙ К 

Е ẅ Ҙ Ί ꜘ ᵣ Ҙ Ї ẅ

Ί ꜘ ᵣ Ҙ ɼ 

ש.02 Ҙ Ӎ К 



08. ҏ Ҙ ԋЇ Ӎ К 

Е ᵲ “ɼ 

09.ʃ ꜠ ҅ ʄ Ӎ־ К 

Е ₐהԐ ꜠ ҟꜙ ᵣ үָЇ ꜠ ЃҒ ꜠ Є Ї Ί ꜙ

ῗ ҅ ┼ ʃ ꜠ ҅ ʄЇ ꜘ Ҙ Ї Ғ ꜘ ɼ 

10. ꜘ Ҙ Їᴰ Ӎ־ К 

Е ʃҲ ָ ΐ ⸗ ʄЃҲ ָ ΐ ꜙ ת 587 Є Ҏ ֒ Ї Ί

Ί Ї ɻ ɻ ЇῊ ҅ Ί Ї ꜘ Ҙ Ї

ꜙ ῗ ת Ї װ 1ҌᾣװҐ Ї ԍװ ɼ 

Е ꜙ 

 

 

 

 

1. 7 Ї Ї Ғ Ї ָ Ї

ҿ Їᵜ װ └ Ї ᵫ ?



ꜙᾭ ẅ  

ʉ֩ Ӏᵩʊ 

ᶱ ꜙ ָ 

ʉᴮ Ὺ ʊ 

2020 1 1 2020 12 31 Ї ָ ᶱ ꜙ ῇᾭ ẅ ɼ



ᴍɻ Ḧ ᴍɻ ֥ ᵆ Ԑ Ї ᵣ ҅ Ї ҅ ɻ ᵆɻ

ɻ ҅ Їꜘ ɼᴮ Ὴ Ї ᴌ ɼ

Ѓ Ї ꜙ ῗ ⅎ Є 

ЃԑЄ ҅ ɼῊ ⅎ ⅎ Ї Ḧ Ὴ╦ ҐЇ ᴰ

ᵤ ɻ Ї ҅ ᴗҟ ᴌЇᴗҟ ɻ ᴌ ᵲ₴

ῗ Ї ῗ ӫЇ ɼꜘ ꜠ Ὴ Ї

ғ ɻ ↔ɻ ΐ֩Ї Ḫ ҅ ɻ ҅ ҏᴶɻ ῗ

ɼ2020 ╦ ɻ ɻ ᵆ ɻҲב ꜙɻ ῎

ꜙ ῇ ҏ Ї̓́ ⸗ ‼ ɼЃᵥ Ӧ Ї ꜙ ῗ ⅎ Є 

ЃҎЄ ῇ Ņ ҅



ᴌ ∑ҏ Ņ ҅ ņ҅ Ї ῗ ⅎ⌡⸗ Ї ꜠ ᴗҟ ɻ Ӏ

ᴌɼЃ ῗ Ї ɻ֢ ɻ ҟ  ɻ ꜙ ɻ ɻ ꜙ

ῗ ⅎ Є 

ЃӢЄ ҅  ᴗҟ ┼ɼ ᴗҟ₴ ֥ Ὺ Ї װ ᴗҟ

ש ῗ Ὺ Ї ῗ ҙ ‼Ғᵤԓ Ὺ ‼ ֥ Їᾡ ᴗҟᵲ₴ Ὺ

‼ ӫ ҏ Ї ꜘ ԐҲԐ ɼ Ὴ ҏװ ᴗҟ ῳ ɼ

Ѓ ꜙ ɻ ꜙ ῗ ⅎ Є 

ɻ ҅ ᵤ ҟ∕ҟ  

Ѓ Єᴮ ⅎ ҟהҟ ᴌɼ ꜠ װ ҟה Ї

ῗ Ὺ ῇ ꜠ Ї ₧ ҟ ӫ ꜠

ҟה ɼ ҟῢ ┼ ЇḈ⌐ῢ ῗҘҟ ꜘ ɼꜘ ꜠ײַ꜠ ῇ ᵩ

ԝ Ї ɼЃָⱵ ᴰḦ ɻ֢ ɻ ҟ  ꜙ ῗ

ⅎ Є 

Ѓ ҅ЄḌ ָ ꜠ ҟɼ2021 6 ╦ Ҙҟ ָ Ḫ Ї יִ

ԝ ɼ ᴗҟ Ņΐ֩ ņЇ ᵯ ╛ ָⱵ ɼ ҅ ҟḦ ⸗

Ї ҟḦ ɼ ᴑЇ Ḧ Ὴ ɻҒ ῎ΐ⌐ ᴌҐЇ

Ї ꜠ ɼЃָⱵ ᴰḦ ɻ ɻᵥ Ӧ ꜙ ῗ

ⅎ Є 

Ѓ ԑЄ ҟ ɼꜘ ᵆ ₴ ҟ ‼ῇ Ї ” Ғ

ɼ Ḧ Ὴ ╦ ҐЇ ҅ ԝ Ї ᴌ ԝ ꜙ ῇ Ḧ

Ї┼ ῎ Ὴ ҅ ԝ ‼Їꜘ ∕ ҹ ɼ ҅

꜠ ꜗ ‼Ї ꜠ Ὴ ԝ Ї Ḍ ᴰ῎ ꜙ

‼Ї ӫ Ї ӫ└ ᵜ ɻ ɼ

ᵤ ┼ᵲ ᴌЇ  Ḫ ⸗ ɼЃ ҟ Ḫ ɻ῎ ɻ

ɻ֢ ɻ ằ ɻ Ḧ ɻ ꜙ ῗ ⅎ Є 

Ѓ ҎЄ ꜘ ҟ ᶱ ɼ ɻ῎ΐ ꜙɻ ꜙ ꜙ Ї יִ ᶱ

ҿ ɻ ֥ ᶱ ɼ ᴌ ɻ ɻ

ɼ ằῊ ῎ΐ ꜙ ΐ֩ ∑Ї ꜠῎ΐ֢ ɻ ɻ ɻ

ῠ ῎ΐ ꜙ ɼЃ ЇҲ Ḫ⸗ɻ ҟ Ḫ ɻ῎ ɻ

ɻᵥ Ӧ ɻ֢ ɻ ằ ῗ ⅎ Є 

֒ɻ ᴗ ꜙ  

Ѓ Є ᴗҟ ⸗ Ḉ⌐ ɼῊ ᴗҟ ⸗Ὴ ҏ⸗Ї ᴗҟ Ӏ

Ї ꜙɻָⱵ ᴰḦ ɻ῎ ɻ ҟ ꜙ ꜘ ҟ ɻ ɼ

ᴗҟɻүᵩ ┼ɼ Ņ҅ҟ҅ ņ Ї ҅ү ҟ‼ῇ ҿ҅

Ї Ņ҅ ‼ ņɻ ԝ ɼ ┼ ῎ Ԑ Ї ꜠ԍװ ҿ ҏᾭ ῎

ɼꜘ ꜙ ꜙԐ ⸗ɼЃ ɻ ꜙ ⸗῎ ɻ ɻָⱵ ᴰḦ ɻᵥ Ӧ

ɻָ ɻ ꜙ ɻ Ḧ ᴰɻ ᴰ ꜙ ῗ ⅎ Є 

Ѓ ֒Є ꜙ ɼ2020 ╦ ẅ Ҙ ЇӀ ꜙԐ

ҏ⸗ ɼ ẅ ᴮ Ї ∑ҏҒῴ ɼ ꜙɻ ῗɻָ

ΐ֩Їꜘ ₴ Ї ɼЃ ꜙ Їָ ɻ ῗ ꜙ ῗ

ⅎ Є 

Ѓ ῏Є ҅ ῳ ɼ ҏ ꜙ Ї ꜗ Ї ꜠

꜠ ɼ ҅ ɻ Ї ɼ2020 ╦

ῳ 4ү ῪɼЃװ ֥ Є 



Ѓ ҈Єᴮ ꜠֥ Ḧ ꜙɼ יִ ҟ Ҳ ᴗҟװ ɻ ֥ ɻ֥ ɻ ɻ ɻ

֥ ꜠֥ ⌐ Ḧ ɼ ꜠ װ Ḧָ ҿ Ї Ḧ Ḫ

ɻḷ ɼЃָ Ї ɻ῎ ɻ֢ ɻ ɻ Ḧ ᴰɻ

֥ ꜙ ῗ ⅎ Є 

῏ɻ ᴮ ┼ 

Ѓ ῍Є ằῊ ᵆ┼ ɼ ┼ ằῊ ᵆ┼ Їװ ᵆҿ Ї

Ԑ╦ɻԐ ᵆ ┼Ї ᵆ ᵲ┼ ɻ Їᶕ ꜘ ‼ɻꜙ ɼ

Ѓ ꜙ ⸗῎ Ї ɻ Є 

Ѓ ӢЄ ᴗ ┼ɼꜘ ғᴗҟ ҟ ᴰ ᴰ Ї ᴗҟ ꜙᵩ Їꜘ

ⅎ ⸗ Ņ҅ ņЇ Ņᴗҟ ņ Ņ ņ ɼꜘ ꜙ

ꜙ Ї ҅ ꜙ ꜙ ɻ ⸗ɻ ⸗ɻ ɻ ᴍ Ї ᴗҟ ᴭ ɼЃ ꜙ

⸗῎ Ї ꜙ ῗ ᵣ ⅎ Є 

Ѓԑ Є ᴗ ᾱ ɼ ῎ ᴗ Ї ᴗҟ ҟɻ Ӏ꜠ ‼ Ї

₴ ᴗ ῎ ῗ ָ Ї ᾱ Ņ └ָņɼ יִ ᴗ Ņᾭ

֩ņЇ Ḫ ΐ֩ Ї ᴌ ᴗҟᾭԍ ɻ ֩ ɼ ᴗҟ ₴ ᴗ

Ї ῎ ᴌЇ Їꜘ ҅ ɻῊ ⸗ɻ ᾱ ɼЃ ɻ

Є 

ɻ ₴ ᴑꜙ Ї Ӏᵩ Ї ₴ ꜙ

Ӄ Ї ῗ ‟ ╦ ꜙ ɼ ῗ Ԑ Ї ԓ Ї

꜠ ῗ ɼ ꜙ ⸗῎ ꜘ Ņ ņ ᴮ ᵲ ҟꜙ Ї

Ḍ Ї Ḧ ɼ 

ꜙ ⸗῎  

2020 7 15  

 

 

 

 

⸗ ⃰ʍ2020ʎ215  

ɻ ɻ ɻ ↔ ∆ ֥ Ῑ ꜙɻ ɻָⱵ ᴰḦ ɻᵥ Ӧ ɻ

Ї ꜙ ɻ ɻ ɻ ↔ ∆ ꜙ Ї Ḧ Е 

ԓḌ ҟɻ ɻ Ⱶɻ ꜙ ɻ ָ Ί

ӎɼ 2019 ЇῊ ῳ 8000 Ҍ Ї ꜠ ҟ 2ָֽЇ Ї ҟ Ї ҟⅎ

Ї ꜙ ҟ ᾣЇ ԋ ⱵЇ ԋ ҟ Їᵜ Ӥ ҹ ɻ

ɻ ᴮ ɼҿ ΆҲ ɻ ꜙ ῗԓ Ὺ ɻ ҟɻ ” Ї

ᵲ Ї ꜠ ᾣ ∕ Їא ꜠ЇḌ ằ

ɼ ῗԐ ҐЕ 

҅ɻ ᵩ ɻ ∑  

Ѓ҅Є ᵩ  

ӥװ Ҳש ᴰӀӎ ҿ Ї ΆҲ ɻ ꜙ ” Ї ָװ ҿҲ

Ї ɻ Ӏ ɻ Їװꜘ Ḉ ɻ ɻ ҿӀ Їװ

ɻ ∕ ꜙɻᴮ ҿӀ Їװ ҟɻ Ὺ ɻḌ ɻ Ⱶҿ Ї

꜠ ɻ ⌡ ᵩ Ї ָ ɼ 

ЃԑЄ ∑ 

ῗԓ ꜠  



Ӏ ɼ Ӏᵩᵲ Їװ ꜙ ҿ Їװҟ ∕ ҿ꜠ⱵЇװ ᵲ ꜠ ɻ

ⱵЇ ꜠ Ņ ņɼ 

ɼ ” ҹ Ї ҅ ‼ῇЇ ┼Їᴮ Ї ҟɻ

Ḍ Ї ɼ 

┼ ɼ ꜠ ɻ ɻᴑꜙЇ Ầ└Ὴ ҅ Ї Ầ└ⅎ ɻ῝ ɻ

ᾨ Ї Ї҅ ҅ ɻ҅ ꜠҅ ɼ 

ЃҎЄ  

2025 Ї Ѓ Є100үЇ ꜙᴗҟ 100 Ї ָ ɻŅ ņ

1000үЇ └Ņ ֽ ņ Ї Ӏᵩ ҿ Ї ᴭ ҟ Ḧ Ї Ⱶ ҅ ɼ 

ԑɻӀ ᴑꜙ 

Ѓ҅Є ɼ ↔ Ї Ї Ї ꜘ ҟ ᶱ ɼ

꜠ ɻ ɻ ש ɻ Ї ҅ ꜘ ɻ Ẩ ɻ Ḫɻ

ɻ ɻ ɻ╦ ɻי ‼ Їᴮ ᵩ ɼ ꜠ Ḫ ɻ֥

ɻ ɻ ɻ ҟ Ї ⅎ ɻ ҘҟҏҐꜗ Ї ɻ ⌐ ɻ ꜙ

ᵩ Їװ ɻΐ֩ ꜙꜗ Їҿ ᶱ ɼ 

ЃԑЄ ꜠ ɼ יִ Ņ҅ ņЇ ‼ Їװ ҟ ɻ

ɻָ ҿ ᶱḈ⌐ ɻ ꜙЇḦ ɼ יִ ש ɻ Ҳ ∕ ҟ Ї

װ ɻ ɻ ɻ ҿ Їᶳ ᵩ Ņ ӕ ņ҅ ᵩ ɻ

ɼ יִ Ї ṨⱵ Ї∕ ֢ ЇװŅ ᴮɻ ꜙ ɻ

Ḫņ ɼ יִ ɻ Їװ ɻ ɻ ᵩ ᵥ

Ὺ Ї ɻ ɻ ɻ ∕ Ņ ņɼ יִ Ї⌐

ɻ ɻ ᴮׂשЇ∕ Ԝ ɻԜ ɻԜ ɻԜ ɻԜᵩ ɻԜ⸗῎Ї ɻ ɻ ɻ

ɻ ҟ ɻ Ї ɼ ᵥ

ņ



Ѓ҅Є Ὴ ɼ ꜙ ᴰ ῗ Ὴ Ї Ї

ꜙᴗҟ Ї Ầ ɼ Ѓ Є ҿҩ Ѓה

ЄЇ ꜠ ᵲɼ Ὴ Ї Ӏ ԓ 2020 9 ╦ Ї

Ίᵩ ᴌɼ 

ЃԑЄ ғɼ ҅ ɻ ɻ ┼ ɻῊ Ї

꜠Ї ꜠ ɻ Їⅎ ҟɻⅎ ⌡ ɻ ꜙᴗҟ Ї ῗ

Ї Ї Їҏ Ӏ ꜘ ҟꜙ Їᴮᾨ

ῇῊ ɼ 

Ӏ ԓ 6 ɻ12 Ӏ꜠ ҏװ ᵲ ‟ɼ 

ɻḦ  

ᴗҟɻүᵩ  ɻ ɻᴮ ɼ 

Ѓ҅Єꜘ ɼ Ḍ ᵣ ЇᵲҿẦ Ņ῏ ņ ᵲɻ Ņ῏Ḧņᴑꜙ

Ӄ Їꜘ Ї┼ Ҙ ↔Ї ɻ ɻ ɻ ɻ ꜘ Ⱶ Ї

” └ ɼ ꜘ ᵲ Ї ꜙӀ ꜘ ҟꜙ ɻḌ Ї ɻ

ָⱵ ᴰḦ ɻᵥ Ӧ ɻ ꜙɻ Ї ɻ ῗ

ᵲ Їꜘ ɻᴮ Їΐ Ḍ ằ ɼ 

ЃԑЄ ‼ῇ ᴌɼ Ԑ┼ Їᴮ ⸗ ЇῊ ҏ⸗ ɻŅᾨ ņɻŅ

҅ņɻŅ ⅎ ņ Ї ῗ ҙ ⌐ ῗ ᵥװ ɻ ꜙ װ

ᵲҿ ῳ ҟ Ї ‼ῇŅ ņɼ ┼ Ї ҹ ┼Їᾡ ᴌ

Ғ ῎ΐ֢ ‟Ґ ɼ Ҳװ ҅┼ ҿӀЇ

ꜘ ₴ Ї ᵤ ҟ ᶡ ɼ 

ЃҎЄ ᵤ ɼ ΐ֩⸗῎ɻװיִ ᵣ Ї ɼ

ЇҒ ⅎ ɼ Ņ҅ ҅ ņЇ ᶱ Ғ ꜘᴍЇ

ɼ יִ ᴌ ᴗ Ї ║ ┼ɼ Ὴ ┼

ɻ ῡ ָ ɻΐ֩ Ї ɼ יִ ҟ ꜡ ɻ ҟḦ ɻ

ҟ ꜠Ҙ ɻ Ї ᴌ ԍ ɼ 

Ѓ Є ɼ ᴌ Ὶ үָЇ ∕ҟ Ḧ ɼ

יִ Ḧ ҿ ᴌ ᶱ Ḧ ɼ Ḧיִ Ḧ ҟꜙЇ

Ⱶɼ ғᶱ ᴗҟɻ ᵲЇ ԓᴗҟ Ḫ ῗ Їᶳ

ᶳ ҿ ᶱḪ Ї ɻי ɻ ᶱ ֥ ɼ יִ ᴮ Ḫ

יִ ┼Ї ҅ ꜙ Ї ᵤ Ї ֥

֥ ɼ Ҙ ῴ Ї ԓ ᴗҟ ᴮ ⌐ Ї⌐

Ḫ Ї Ї ᴗҟҒ Ḫ ᾭ Ї

Ņ ɻ ņ ɼ 

Ѓ֒Єᶳ ɼ ɼ Ņ ɻ҅῎ ņЇ Ḫ ɻ ɻ

Ӄ Їꜘ ҿ ɼ ָ ꜠ ꜘ ᴰḦ

⸗ ɼꜘ ָḪ Ї ῇ ꜙḪ Ḫ ΐ֩ ɻ Ḫ ᴗҟḪ Ḫ ῎

Ї ꜠ Їꜘ Ї ᵤḪ ɼ 

Е 

ꜙ          010-



ꜙ          010-63417633 

ῳ        010-88650748 

Ḧ ᴰ          010

http://www.zhcpa.cn/message/detail1/7506.html
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